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EXAMEN TERCER PARCIAL

1. Que determina funcién de que es el rendimiento nominz in activo defina riesgo y
liquidez de un activo
Es una funcion.del rendimiento real, la tasa de inflacidn y las primas.de riesgo y liquidez
R=f(E(r), E(i), prima de riesgo, prima de liquidez
El riesgo: es un activo se refiere a la variabilidad de sus rendimientos. El rendimiento de los activos
riesgosos es la suma de la tasa libre de riesgo y la prima de riesgo.
La liquidez: de un activo es la facilidad con que este puede venderse a un precio predeterminado.

2. Cuales son las condiciones de paridad cuando estd ilibrio los mercados de divisa
y de dinero y que es la prima a futuros

e Son un conjunto de relaciones que vinculan las tasas de interés, los tipos de cambio las
tasas de inflacion y los costos de mano de obra cuando los mercados estan en equilibrio.
La paridad de las tasas de interés (PTI) es la relacion mas importante dentro de este
conjunto.

e Desde el punto de vista del enfoque de activos, el TC de equilibrio es aquel que iguala a la
oferta y demanda en depdsito para cada par de divisas. Para cualquier otro nivel de TC,
habra un flujo internacional de capitales que provoca un ajuste en os tipos de cambio o en
las tasas de interés.

e Segun la paridad de las tasas de interés, los mercados de divisas y de dinero estan en
equilibrio si la diferencia entre las tasas de interés en dos monedas cualquiera compensa
exactamente la prima a futuros de la moneda mas fuerte.

e Laprima de futuros: de una moneda es la tasa de crecimiento de valor de esta moneda
con respecto a la otra.

3. Que ifica que el mercado de eficiente en el sentido opertivo y que en el
se > econémico

En el mercado de divisa es eficiente en el sentido operativo porque el costo de transaccién es bajo
requiere:

e Granvolumen de transaccién

e Competencia entre los cambistas

e Estabilidad macroeconémica que reduce volatilidad de la moneda

e Marco institucional y técnico adecuado

Es eficiente en el sentido econédmico cuando los precios reflejan toda la informacién disponible; se
requiere;

e Bajos costos de transaccion

Libre disponibilidad de informacion veraz y oportuna

Racionalidad de agentes econémicos

Libre movimiento de capitales
. Cuando estan en ilibrio los mercados de activos y cuales son las condiciones que un

pais necesita para que pueda operar la paridad de las tasas de interés (PTI)
Los mercados de activos estan en equilibrio si el rendimiento de los activos equivalentes con el
mismo riesgo de liquidez en diferentes monedas es igual en todos los mercados, para que sean
comparables todos los rendimientos deben expresarse en términos de la misma moneda. las
condiciones para que puedan operar la (PTI), en un pais son:

e Unrégimen cambiarioen libre flotacion

e Un mercadode dineroliquido y eficiente

e Una cuenta de capital abierto 1 y un sistema financiero solido

e Una moneda que cotiza en el mercado de futuros
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6.

Calcular la prima a plazo taza nominal y la prima a plazo efe

Completar la tabla de tipo de cambio

plaza Tcalacompra Tc alaventa
Bolivia 6,86 6,96
Estados unidos 0,1437 0,1458

Con TC

cuando es a la venta TCs= 6,88 TCf=7,12

Calcular el descuento a plazo

Prima a plazo (ﬂ = 1)

TCs

6.86

20 = (B2 1) 22 = 13,999
n

90

3
Prima a plazo efectiva (Z’—:}g)ﬁ —1=1475%

1
7,12

Descuento a plazo ( T

6,88

-6,86 y TCf=7,10 a 90 dias ambos a la compra y con variacion de

5 puntos

360
> x5 = —13,48%

7. Determine las s cero compuestas continuamente mediante método bootstrap

Principal bono Tiempo al Cupdn anual Precio de bono | Tasa cero comp
vencimiento continua %

100 0,25 0 97,5 10,127%
100 0,50 0 94,9 10,46%
100 1,00 0 90,0 10,53%
100 1,50 8 96,0 10,68%
100 2,00 12 101,6 10,80%

8. Su za que la tasa de interés cerc composicion continua son la siguiente
Vencimiento 6 meses Tasa% anual
3 8,0 -——-
6 8,2 8,4%
9 8,4 8,8%
12 8.5 8,8%
15 8,6 9%
18 8,7 9,2%

9. Cor iguiente informacion

pais EEUU Argentina

Tasa interés 5,0% 10,0%

Tasa inflacién 1,5% 5%

TCs

A la compra 15,50 alaventa
16,00

TCf

A la compra 19 a la venta 20

Que operaciones realiza si dispusiera de un millén de pesos argentina fundamental sus respuestas
e Primera alternativa: si comprara ddlares al TCs venta =16,; 1.000.000S/arg/16 =62.500S
Se deposita en EEUU después de 180 dias 62500(1+2,5%)=64.062,5% convertido a pesos
argentinos al TCf(compra)=19:64062,5/19=1.217.187,50S/arg
e Segunda alternativa: depdsitos en pesos a 180 dfas 1.000.000 S/ar (1+5%) =1.050.000S/Ar



e Tercera alternativa: se compra délares TCs (venta) se tiene 62.500 S/arg *19 despues de
180 dias el monto es convertido a pesos argentinos a TCs(compra) se tiene 1.187.500
$/arg

10. El TCs a la,compra es 6,95 bolivianos/ddlares un.especulador que tiene .10 millones de
bolivianos estima que en 3 meses el TCf sera 7,50 bolivianos /délares a la compra. Los
tipos de cambio a la venta son ciinco puntos mas. Alternativamente la tasa libor de
interés en Inglaterra 3 meses es de 0,46% y del sistema bancario boliviano también a 3
meses es de 0,35%.

a) Utilizando el mercado forward y los mercados de dinero en los dos paises ¢ Cémo puede
apostar el especulador sobre su expectativa?

b) Suponiendo que su expectativa se cumple, calcular la ganancia bruta y ganancia neta del
especulador

e HOY tomar una posicién larga; cambiar a 10.000.000 bs. Por $ al TCs (venta)=7, depositar
en el banco de Londres a 3 meses con una tasa de interés de 0,46% y adquiere
1.428.571,43 Sus.

e Después de 3 meses: retirar el deposito;

1.428.571,43Sus (1+0,46%)=1.435.142,86Sus. Cambiarlos a bolivianos al
TCf(compra)=7,50:1.435.142,86*7,5=10.763.571,45 bs.

7,50
70 % (14 0,46%) — 1) = 0,0763 .....7,63%

e Hoy; Depositar los 10.000.000 millones en el banco de Bolivia a 3 meses con una tasa de
interés de 0,35%
e Después de 3 meses; retirar el deposito: 10.000.000 *(1+0,35%)=10’035.0008s.

Rendimiento bs por inv. USD =(

Comparar los resultados de las dos

alternativas

Ganancia especulador 763.571,45 Bs
Rendimiento trimestral 7,63%
Rendimiento anual 30,52%
Ganancia neta 728.571,45Bs.
Rendimiento trimestral 7,28%
Rendimiento anual 29,12%

11. TV SAt es una empresa espainola de televisidon que debe adquirir un paquete un paquete
de peliculas al metro goldwin meyer americana por valor de 500.000 délares dentro de 6
meses. En la actualidad en TC (délar/euro) es de 1,05 (TCs). La junta directiva de TV Sat
tiene el temor de que el délar se aprecie en-el semestre. Por ello suscribe un.contrato de
divisa a plazo con su banco por el que fija el TC (USD/EUR) pero dentro de.6 meses de
1,03 (TCf).
a) Determine las perdidas y las ganancias de TV Sat respecto del TC a plazo si el precio del euro
en ddlares en la fecha de expiracion toma los valores de 1,00; 1,06;1,03; 1,00; 0,97

b) Si la tasa de interés libre se riesgo en EE. UU es de 12% nominal anual, determinar el valor
presente del flujo de pérdidas y ganancias.

500.000USD

105 uSbjEGro — 485436,89 EURO

a)
500.000/1,09= 458715,60

Ganancias y pérdidas= 485.436,89-458.715,60=26.721,29
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17. ¢Qué significa que el mercado de divisas es eficiente en el sentido operativo y en el
sentido econémico?
En el mercado de divisas es eficiente en el sentido operative porque el costo de
transaccion es bajo requiere:
e Granvolumen de transaccion
e Competencia entre los cambistas
e Estabilidad macroeconémica que reduce volatilidad de la moneda
e Marco institucional y técnico adecuado
Es eficiente en el sentido econémico cuando los precios reflejan toda la informacién
disponible se requiere:
e Bajos costos de transaccion
e Libre disponibilidad de informacidn de informacién veraz y oportuna
e Racionalidad de agentes econémicos
e Libre movimiento de capitales
18. ¢Considerando el tiempo el tipo de cambio de equilibrio puede determinarse en dos
formas expliquenlas?
Se dividen en dos:
e Corto Plazo. - La tasa de interés dada por el banco central en pesos y la
rentabilidad en pesos de moneda extranjera.
e Largo Plazo.-Esta determinado por la oferta y demanda de divisas que se deriva
en la cuenta corriente de la balanza de pagos.
19. Cuando estan en equilibrio los mercados de activos y cuales son las condiciones que un
pais necesita para que pueda operar la paridad de las tasas de interés (PTI)
Los mercados de activos estan en equilibrio si el rendimiento de los activos equivalen con
el mismo riesgo de liquidez en diferentes monedas es igual en todos los mercados, para
gue sean comparables todos los rendimientos deben expresarse en términos de la misma
moneda las condiciones para que puedan operar la (PTI) en un pais son:
e Un régimen cambiario en libre flotacion
e Un mercado de dinero liquido y eficiente
e Una cuenta de capital abierto 1 y un sistema financiero solido
e Una moneda que cotiza en el mercado de futuros
20. Calcula el tipo de cambio a un plazo de 2.meses de libra esterlina con relacién al yen
sabiendo que 102,05 JPN=1 Euro, 0,617 GBP=1 Euro que tal forma que garantice la PTI,
sabiendo que la tasa de interés en Japon es de 12,5%(nominal anual).y la tasa de interés
en gran Bretana es de 6,5%(nominal anual)

-Tipo de cambio actual:
GBP/JPN: 0,617/102,05= 0,006046 GBP/JPN

-Tipo de cambio a plazo GBP/JPN

0,006046 GBP/IPN* [(1 +16,5 x =)/ (1 +12,5 * )| =10,004035 GBP /1PN



21. En base a la siguiente grafica

22. El tipo de interés libre de riesgo en los estados unidos es del 7% nominal anual mientras

que en suiza es del'3% nominal anual. Teniendo‘en cuer ie el tipo de cambio es de

0,7USD/CHEF:

A. Calcular el tipo de cambio a un plazo de 3 meses seqgun la paridad de los tipos de
interés.

El tipo de trimestral del USD es el 1,75% y el del CHF es el 0,75 entonces:

T.CA=T.C.g x(Igy/4/Isu/4)

T.C.f=0,7 USD/CHF *(1,0175/1,0075)=0,7069USD/CHF

B. si dicho tipo de cambio a plazo fuse de 0,68 USD/CHF describa como se pueden
obtener beneficios a través de un proceso de arbitraje tanto en délares como en francos
Se presta un millon de francos suizos al 0,75% trimestral. Cambia los francos por délares
(1.000.000CHF*0,7USD/CHF=700.000USD) e invierte los ddlares el 1,75% trimestral.
después de los tres meses, recupera su inversién(700.000USD*1,075=712.250USD) EN
dolares y los cambia a francos suizos(712.250/0,68USD/CHF=1.047.426,47CHF). devuelve
el millén de francos suizos mas el interés;(1.000.000*1,0075=1.007.500 CHF).
BENEFICIO:39.926 CHF.

23. CON LA NTES COTIZACIONES:
Nueva ddlar= 0,82 euros
frankf: 1 euro =8,63306 boliviano
La ps 1dolar =696 bolivi

A. Calcular el tipo de cambio cruzado euros/boliviano, délares/euro y Bolivianos/euro.

Tc eur/bs e 0,1178 eur/bs
1$ 6,96Bs
8,6306 Bs 1$
Tc S/eur T e 1,2404$/eur
Tc bs/eur Rcts Y _ 8,4878 bs/eur
1$ 0,82 eur

B. Sitiene 100.000 bolivianos, éComo y cudnto puede ganar utilizando el arbitraje de
tres puntos?

100000 0,82eur Bs
= 14.367,82USD + ——— = 11.781,61eur * 8,63306
6,96 1$ euro

= 101.711,35 84
Ganancia =1.711,37Bs.
C. Sitiene 10.000 dolares, ¢éComo y cudnto puede ganar utilizando el arbitraje de tres

puntos?
10.000§%0,82 5" = 8200Eur « 22539€ L6791 09 10.171,1$
- 0,82 — = * ——— = 70.791,09 * =10.171,
$ e 6.96Bs

Ganancia=171,13$
D. Sitiene 1000 euros, (Como y cudnto puede ganar utilizando el arbitraje de tres

puntos?
8,63306Bs 1$ 82Eu
1000eur * R = 8633,06Bs * = 1240,38 * 0,1—$ =1017,118

Ganancia =17,11Euro
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